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Xt = f t(Xt 1,vt|✓ABM ),vt ⇠ q(vt|✓q),
y
t
= ht(Xt,wt),wt ⇠ r(wt|✓r).
✓ABM ⇠ s1(✓ABM |✓s1),✓q ⇠ s2(✓q|✓s2),




X̃t = f̃ t(X̃t 1,vt|✓ABM ),vt ⇠ q(vt|✓q),
y
t
= h̃t(X̃t,wt),wt ⇠ r(wt|✓r).
４．実証分析
• Volatility feedback(VF)の有無で２パターンのモデルを仮定する










正規分布 コーシー分布 rC(w|✓C) = Cauchy(µC ,⌃C , dC),





, dC = 2.
rN (w|✓N ) = N(µN ,⌃N ),












































Limit bu  orders Limit sell orders
Cancelling interval parameter 
Waiting time distribution parameter 
Volatilit  feedback parameter  or 
Hi or
The latest transaction price is logged.


















yt = {log pt, log pt 1}
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VF無モデル 観測モデル：コーシー分布
最終ステップのパラメータの粒子平均をセット
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観測モデル：正規分布 VF有モデル
